
 

 

“投资者保护·明规则、识风险”案例 12:权益变动也要信息披

露，投资者你知道吗？ 

 

在证券市场上，信息披露并不仅是挂牌公司的专属义务，投资者

也会面临需要披露信息的情况。尤其在新三板市场中，投资者的构成

与 A 股市场大不相同，主要以机构与高净值个人投资者为主，而挂牌

公司则以中小微企业为主，大部分挂牌公司股本规模不大，股权结构

较为单一，因此投资者的权益变动较容易触到需要披露《权益变动报

告书》的红线，我们用以下两个案例，向投资者详细解析权益变动该

如何进行信息披露。    

2016 年 11 月 23 日，投资者 A 以协议转让方式卖出挂牌公司 G

的股票 3450,000 股，其持股比例从 53.91%降至 49.11%，并于次日披

露权益变动报告书。2016 年 11 月 25 日、11 月 28 日，投资者 A 继续

以协议转让方式买入挂牌公司 G 的股票 1000 股、卖出挂牌公司 G 的

股票 3,000,000 股，分别占挂牌公司总股本的 0.001%、4.38%。投资

者A的上述行为是否违规？让我们详细地对投资者A三次股票交易行

为进行解析：    

第一次减持：投资者 A 持股比例从 53.91%降至 49.11%，从减持

数量 4.8%来看，并未到 5%，很多投资者的疑问也在这里，这时是否

需要披露权益变动报告书？根据《非上市公众公司收购管理办法》（以

下简称《收购办法》）的规定，投资者及其一致行动人拥有权益的股

份达到公众公司已发行股份的 10%后（提请投资者注意，与上市公司



 

 

的规定不同，



 

 



 

 

文件的主要内容。对于上述投资者的违规行为，中国证监会采取出具

警示函的行政监管措施，并记入证券期货市场诚信档案。    

上述案例也提醒新三板市场的投资者们，应认真学习新三板的法

规制度，对于涉及权益变动的情况要特别留意披露红线及暂停买卖的

时间节点。同时，奉劝那些抱有侥幸心理的投资者，监管的利剑并不

只是针对挂牌公司，对投资者同样适用，如不按市场规则行事，就会

被施以惩罚。在资本市场上诚信是根本，千万不要因小利而坏了自己

的名声，到头来得不偿失。 


